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ara quienes no estan en

el tema y que apenas es-

tan conociendo lo que

es el bitcoin, les puede
parecer extrafo este dato; ademas
de esta, hay cientos de criptomo-
nedas en el mundo, ¥ siguen sur-
giendo nuevas.

En los sitios especializados de
cotizacion se pueden ver listados
de 600 o 700 alicoins, como se de-
nomina en la jerga a las unidades
“alternativas”.

El fendmeno se esta multipli-
cando rapidamente con ofertas
iniciales de criptomonedas (ICO,
segin su sigla en inglés; un tér-
mino similar a la oferta inicial de
acciones en la Bolsa, IPQ), para
financiar a emprendedores de dis-
tintos rubros.

Pero no ess6lo una tendencia
del mundos “tecno”. La tecnologia
subyacente, denominada bloc-
kchain (cadena de blogues), esta
siendo evaluada por entidades
financieras para utilizarla en sus
operaciones y promete revolu-
cionar distintas industrias (ver
aparte).

Los paises también miran es-
te movimiento con atencidn.
Estonia quiere lanzar su propia
criptomoneda y Japdn ya tomd la
decision y estd incentivando su
us0 con exenciones impositivas
{acaba de dictar normas que regu-
lan transacciones y operadores),
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Elavancedelas
monedas virtuales

En la otra vereda, China acaba '

de prohibir las ICO y que se pue-
dan comprar criptomonedas con
yuanes. Paises donde la regula-
cion del cambio es alta son un cal-
do de cultive para el uso de estas
divisas digttales (en Argentina,
hasta diciembre de 2015 se usa-
ron, por ejemplo, para sortear el
cepo cambiario).

El incidente del virus Wanna-
ery, que infectd a muchas compu-
tadoras y para cuyo rescate los
hackérs pedian pagos en bifcoins,
puso en alerta a los reguladores,
bancos centrales y fiscos de todo
el mundo, como un instrumento
que, incluso méas gue el efectivo,
facilita la economia informal v el
lavado de dinero.

De todos modos, el anonimato
depende del algoritmo inicial de
cada criptomoneda. Es asi en el
caso de bifcoin v muchas otras,
perola tecnologia permite un ma-
yor control (ver G@ué son...) yeslo
que los paises intentan.

En su reciente paso por Cordo-
ba, ¥ tras brindar una conferen-

cia sobre el dinero y la crisis de
2008 (fue en las Jornadas Inter-

_nacionales de Finanzas Plbli-

cas), al economista y académico
Guillermeo Calvo le preguntaron
si el Bifcoin podia reemplazar, en
algin momento, al dolar. “Voy a
empezar a creer en eso cuando
los precios se fijen en bifcoin, que
no sdlo pueda pagar a una tasa de
cambio con el délar, sino que uno
pueda establecer su salario en es-
ta moneda”, respondid.

Dinero virtual

En el fondo, lo que subyace
25 que, al menos por ahora, las
criptomonedas sélo cumplen con
algunas de las cuatro funciones
del dinero. El Instituto de Inves-
tigaciones Econdmicas (IIE) de la
Balsa de Cordoba analiza que son
un medio de pago y un depdsito de
valor, pero no son unidad de cuen-
ta (como dice Calvo) ni un patrén
de pagos diferido (;alguien fijaria
el monto de una deuda por pagar
0 cobrar en estas monedas?).

Para Diego Dequino, titular del
ITE, imaginar un mundo donde

las eriptomonedas reemplacen a

las divisas de los paises es lejano.

Estomiay Japon pican en punta

Mientras paises como China
prohiben las ofertas iniciales de
criptomonedas (IC0O), Estonia y
Japin estan por lanzar su pmpla
divisa digital.

El pais del este europeo es pio-
nero en adaptar nuevas tecnolo-
gias. En 2014 lanzd un progral

les) con el cual yva tiene més ciuda-
danos digitales que su poblaciom
de 1,3 millones de personas.

Ahora, Estonia planea lanzar
los estooin para apoyar el desarro-
1o del pais, en lo que seria la pri-
mera [CO de una nacion.

En este caso, no se permite el

“minado” (emision o generacién

de moneda) por parte de cual-
quiera, sino que los denominados
token estaran controlados por el
pais. Asi, la tecnologia de bloc-
kchain permite controlar las tran-
sacciones.

Para sus propulsores, el dinero
que surja de la colocacion de los
estcoins podria administrarse co-
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“Para que una moneda sea fi-
dueciaria no alcanza con que el
Estado la respalde, necesita tener
aceptacion y confianza”, explica,
v agrega que “sila digitalizacion
de la economia crece, 1as monedas
digitales podrian tener mis chan-
ce de masificarse”. “Podria ser al-
go de avanzada, como fue lasalen
sumomento, o el nacimiento de la
moneda, pero hoy es demasiado
lejano y dificil de imaginar”, opi-
na. En una moneda de curso legal,
los estados, a través de los bancos
cenfrales, tienen el monopolio de
la emision y el poder de regular la
cantidad de dinero. No sucederia

moun fondo estatal para realizar
inversiones en infraestructura
digital v desarrollo de servicios
en la web, ademas de apoyar a
emprendedores residentes o vir-
tuales. '

Japdn es otro pais a la vanguar-
dia. En julio pasado establecid
que las'transacciones con bifcoin
estian exentas del impuesto al con-
sumo, luego de declarar validas
las operaciones con las criptomo-
nedas mas conocidas.

1o mismo con las criptomonedas,
cuya emision tiene reglas estable-
cidas desde un primer momento
con un algoritmo matematico.

JBurbuja en gestacion?

Las ofertas iniciales de mone-
das virtuales son una de las nue-
vas “modas” de las starfups. “El
nacimiento de tantas altcoins es
tipico de 1a época actual de inno-
vacidn. Si bien las ICO son crea-
eion de moneda, muchas nuevas
empresas las han descubierto co-
mo una forma de financiamiento.
Mo esta mal, pero seria prudente
que se empiece a regular”, opina
Maria Munaro, lider de Bloc-
kehain de IBM Argentina,

En estos dias esta cerrando la
ICO de Mercoin, que gquiere ser
la primera criptomoneda para el
Mercosur

La ICO es una modalidad de
obtener capital para un proyec-
to que tiene sus propias reglas v
que aprovecha la nueva ola de las
criptomonedas. La rapida valori-
zaciom de los bitcoins, que paso de
mil dolares a principios de afio a
cuatro mil a fines de septiembre
(habia rozado los 4.800 un mes an-
tes), generd un terreno fértil para
atraer a inversores.

Eg un movimiento mucho
mas especulativo que el de los
fondos de riesgo o aportantes de
crowdfunding a nuevos empren-
dedores, porque estd enmarcado
en esta euforia mundial,

la especulacion y ]
esto desata, porque se puede dar -

una burbuja como en la erisis de
las punto com en 2000°, advierte
Juan Mishima, docente de la ca-
rrera de Ingenieria en Sistemas
de la Universidad Catélica de Cor-
doba (UCC), aunque ve como posi-
tivo que luego de una depuracion
queden las que tengan potencial v
sean mas solidas,

“Cuando baje la espuma, lo que
va a quedar es la techologia bioc-
kchain que es revolucionaria®,
pondera. ;

“Lo interesante de las alfcoin es
qué hay detrds del proyecto, qué
mejora plantea, qué nicho quiere
atacar. Hay monedas ligadas a so-
luciones basadas en blockchain y
la viabilidad de estas iniciativas
les da sustento”, concluye,

El caso del ether, la segunda
moneda virtual mas conocida des-
pués de Bitcoin, muestra este tipo
de camino, yva que tiene por atrés
al proyecto Ethereum, plataforma
para distintos tipos de contratos
basados en la seguridad de esta
tecnologia,
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Ahora acaba de aprobar la ins-
cripeion de 11 “bolsas” que ape-
ran con las divisas digitales, las
cuales estaran reguladas por or-
ganismos estatales.

Y dos bancos japoneses anun-
ciaron semanas atris que langa-
rén el J-Coin, una moneda virtual
gue serd convertible en yenes (la
unidad oficial). Esperan que esté
disponible para ser utilizada du-
rante los Juegos D]implms de To-
kio 2020,



